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ចǢំតǤ់ñǓកឥ់ណǥន  ព័តǬ៌នសǽʲǓបណ�  

ចំǢតǤ់ñǓក់ឥណǥន£កុមហ៊ុន khBB ទំហំ ១០ ǯនដុǯöǓǶេមរÂក 

ǔរǰយតៃម¤ អវÂជ�Ǭន ចំនួនៃនǔរទូǥត់ 
£បǙំឆǬសស£Ǭបǔ់រទǥូត់ǔរ£Ǩក់ និង£បǙំǚñǓំស£Ǭប់ǔរ

ទូǥត£់Ǩក់េដើម 

ចំǢតǤ់ñǓក់ឥណǥនសǽ̡Ǔបណ� khAAA រយៈេពលឥណ£បតǥិន ៥ǚñǓំ(មិនǬនǔរទូǥត់£Ǩក់េដើមរយៈេពល២ǚñǓំ) 

  £បេភទ មិនǬន£ទពǓ¢តម�ល់ មិនបǧïǓប់បនǓ¦ំ បុ៉ែន�Ǭនបុគ�លǦǧ 

  អ£ǣគូបុ៉ង ៥,៥% - ៥,៨% ក�©ងមួយǚñǓំ 

  បុគ�លǦǧ Credit Guarantee & Investment Facility (CGIF) 

  

អ�កǰយតៃម¤៖ 

េǯក សីុសុវត�ិ ច£កǔǮ CFA 

s.chakara@ratingagencyofcambodia.com.kh 

(+៨៥៥) ១៧ ៣៩៨ ៧៧៧ 

កǽʲǓ េសៀង ǞរÃǭúǓ 
s.darya@ratingagencyofcambodia.com.kh 

(+៨៥៥) ១៧ ៣៨៦ ៧៧៧ 

កǽʲǓ េȜ សុ៊នវណ�ែដត 
p.sunvandeth@ratingagencyofcambodia.com.kh 

(+៨៥៥) ១៧ ៣១៨ ៧៧៧ 

កǽʲǓ លមី អច�Ǯេទពី 
l.achhakratepy@ratingagencyofcambodia.com.kh 

(+៨៥៥) ១៧ ២៥០ ៧៧៧ 

េǯក េព£ជ េម៉ងហុ៊យ 

p.menghuy@ratingagencyofcambodia.com.kh 

(+៨៥៥) ១៧ ៩៩៣ ៣៣៧ 

 

 

 

 

 

 

 

រǨយǔរណ៍ǰយតៃម¤លទ�ǫពសង 

េលខ: ០០២/២៥ 

ៃថ�ទ២ី០ ែខកុម ៈ ǚñǓំ២០២៥ 

 

សីុǕយេអ ហƛសឺ អីុនេធីេណសិនណល សƀូល 

េហតុផលសǕំន់ៗេșេ£ǔយǔរǰយតៃម¤ 

 

 

 

េយើងេផ�ើមǔរǰយតៃម¤លទ�ǫពសងរបស់ សីុǶយេអ ហ¥ឺស អីុនេធើេណសិនណល ស�ªល ( “ សǽʲǓបណ�” )
េǞយǔរផ�ល់ចំǢត់ǤñǓក់ឥណǥនសǽ̡Ǔបណ� (BCR) “khAAA” (ចំǢត់ǤñǓក់Ǜតិ)     ែដលេșក�©ងបរÂបទ

កម�©ǛបǘøǓញនូវ  «សមត�ǫពǕöǓំងǢស់ក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�©»។  

ǔរǰយតៃម¤ចំǢត់ǤñǓក់ឥណǥន£កុមហុ៊នផǓ¦ំេǞយសǬសǫគពីរ៖ ទ£មង់ឥណǥនឯកǮជǓ¢ (SACP)  និង

កǣíǓǖំ£ទǕងេ£Ȇ (ESF)។ SACP វÂǫគទ£មង់ឥណǥនǣមរយៈǴនិភយ័Ƕជីវកម¡ និងǴនិភ័យហិរ³�វត�©

របស់ CIA។ ក�©ងករណីេនះ ǔរǰយតៃម¤ SACP របស់ CIA ចំǢត់ǤñǓក់ “khBB”  បǘøǓញពីទ£មង់ «Ǵនិភ័យ-

មធǓ¢ម» ។ 

កǣíǓǖំ£ទǕងេ£ȆǶចបេង�ើតǨនេǞយǫគីǪក់ព័ន�ដូចǛ £កុមហុ៊នេម ឬ £កុមហុ៊នហូលឌីង (Group Support) 

ឬេǞយអង�ǫពǪក់ព័ន�របស់ǮជរǞëǓភិǨល (Country Support)។ ក�©ងករណី CIA ǥំងកǣíǓǖំ£ទǕងេ£Ȇ របស់ 

Group និង Country Support មិនǬនǫពរÄងǬំ£គប£់ǖន់ េដើមǓ�ីǦǧតេម¤ើងចំǢត់ǤñǓក់េឡើយ។       ដូេច�ះ 

ICR េșរកǓǼចំǢត់ǤñǓក់ “khBB” ។ 

សǽ̡Ǔបណ�េនះទទួលǨនǔរǦǧពី CGIF  ǛǳîǓប័នǪក់ព័ន�របស់  ADB ែដលទទួលǨន ចំǢត់ǤñǓក់ឥណ-

ǥន£កុមហុ៊ន “AA”  េǞយ S&P Global Ratings។ ǣមទសǓ¦នៈរបស់េយើង េសចក�ី£Ǫងរបស់កិច�£ពមេ£ពៀង

ǦǧបǘøǓញអំពីǫព£តឹម£តǑវៃនǔរជំនួសឥណǥនពី ICR ៃន សីុǶយេអ ហ¥ឺស អីុនេធើេណសិនណល ស�ªល  

េǞយ ICR ៃន CGIF។ ក�©ងករណីǬនǔរខកǕនសងបំណȃល ǬæǓស់បំណȃល£តǑវǨនǔរǪរេǞយǔរǦǧែដល

មិនǶចដក-ហូតវÂញǨន និងេǞយǖõǓនលក�ខណìៃនǔរទូǥត់ឱǓ¢ǥន់េពលេវǯនូវ£Ǩក់េដើម និងǔរ£Ǩក់េǞយ 

CGIF។ 

ឯកǳរមួយចំនួន ែដលǨនេ£បើ£Ǩស់ក�©ងǔរǰយតៃម¤បច�©បǓ�ន� គឺេșក�©ងទ£មង់Ǜេសចក�ី£Ǫង ។ ដូេច�ះ ǔរ

ǰយតៃម¤បច�©បǓ�ន� គឺǛǔរǰយតៃម¤បេǢǾǓះǶសន� ែដលែផ¨កេលើឯកǳរចុងេ£ǔយ ែដលមិនǬនǫពខុសǖñǓ 

ពីព័ត៌Ǭនែដលេ£បើǛឯកǳរេǭងក�©ងរǨយǔរណ៍ǰយតៃម¤េនះ។ 
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េហតុផលសǕំន់ៗេșេ£ǔយǔរǰយតៃម¤(បន�) 

េșក�©ងលក�ខណìេនះ ចំǢត់ǤñǓក់ឥណǥនសǽʲǓបណ� គឺ “khAAA” (ចំǢត់ǤñǓក់Ǜតិ) អនុេǯមǣមលក�ខណìៃនកិច�£ពមេ£ពៀងǦǧ ែដលនឹងចូលǛធរǬន។ 

ទសǓ¦នវÂសយ័ 

£Ǩក់ចំណȄល £តǑវǨនរÆពឹងǤ នឹងǔរេកើនេឡើងǭúǓងរលូន Ǜមួយនឹងǔរេបើកដំេណើរǔរ ǳǯសីុǶយេអ ហ¥ឺស ǳǕទីបួន (ដំǢក់ǔលទីមួយ) េș£តីǬសទីបី ǚñǓំ២០២៥ 

បǧïǓប់ពីដំǢក់ǔលទីពីរ េșកំឡ©ងǚñǓំេ£ǔយ។ េǥះǛǭúǓងǢ អ£ǣផលចំេណញនឹង£តǑវǨនថយចុះ េǞយǳរǔររងសǬóǓធ ពីǔរព£ងីកែផនǔរ ដូចែដលǨនេមើលេឃើញេș

ក�©ងǔរេបើកǳǕមុនៗ ែដលេធ¥ើឱǓ¢ ចំǢយ£បតិបត�ិǔរេកើនេឡើង។ ǛមួយនឹងǔរេǨះផǓǼយសǽ̡Ǔបណ�ទីពីរ និងǔរបេង�ើន£Ǩក់កម�ី ចំនួន ៥ǯនដុǯöǓរǶេមរÂកក�©ងដំǢក់ǔល

ែដលǨនេ£ǖងទុក CIA កំពុងបេង�ើនǶនុǫពគួរឱǓ¢កត់សǬäǓល់។ បែន�មេលើពីេនះ េșǚñǓំ ២០២៥ £កុមហុ៊នǬនែផនǔរែបងែចកǫគǯភដល់           ǬæǓស់ǫគហុ៊នចំនួន ៦ǯន

ដុǯöǓរǶេមរÂក ែដលទទួលǨនǔរអនុម័តពី CGIF និងធǧǖរផ�ល់£Ǩក់កម�ីេșក�©ង£បេទស។ េǥះបីǛ Ǭនបំណȃលǥំងេនះក៏េǞយ CIA រÆពឹងǤនឹងǶចបំេពញǔតព¥កិច�ទូǥត់

£Ǩក់បំណȃលǨន ǣមរយៈǫពបត់ែបនែផ�កហិរ³�វត�©ែដលǬនក£មិត។ 

កǣíǓែដលǬនឥទ�ិពលេលើបែ£មប£មǒលǔរǰយតៃម¤ 

េដើមǓ�ីពិǙរǢេលើǔរបេង�ើនេឡើងនូវចំǢត់ǤñǓក់ ICR របស់£កុមហុ៊នឱǓ¢£បេសើរេឡើង េយើង£តǑវǔរǣមǞននិងពិនិតǓ¢Ǜក់ែស�ង េលើ£Ǩក់ចំេណញǛបន�បǧïǓប់ និងǔរǔត់បន�យនូវ

ទំហំបំណȃលរបស់ សីុǶយេអ ហ¥ឺស អីុនេធើេណសិនណល ស�ªល។ ក�©ងករណីែដល £Ǩក់ចំេណញែដលǬនǔរថយចុះ ǔរេកើនេឡើងៃនទំហំបំណȃល និងǔរែបងែចកǫគǯភេ£ចើន 

ǶចបǢǾǓលឱǓ¢េយើងពិǙរǢេលើǔរបǧïǓបចំǢត់ǤñǓក់ ICR។ 

ចំǢត់ǤñǓក់ឥណǥនសǽʲǓបណ� េǭងចំǢត់ǤñǓក់Ǜសកលរបស់ CGIF  (AA េǞយ S&P Global Ratings) ។ ដូេច�ះ េយើងǶចពិǙរǢេលើǔរបǧïǓបចំǢត់ǤñǓក់ BCR 

£បសិនេបើǔរǰយតៃម¤Ǜសកលរបស់ CGIF £តǑវǨនបǧïǓបចំǢត់ǤñǓក់។ 

បǽøǓែដល£តǑវ£តǒតពិនិតǓ¢ 

ǔរេកើនេឡើងៃនទំហំបំណȃលរបស់ CIA  ែផនǔរព£ងីក ǔរចុះេǜõǓះ ǔរេ£បើ£Ǩស់សមត�ǫពចុះេǜõǓះអតិបរǬបច�©បǓ�ន� និងែផនǔរែបងែចកǫគǯភ គឺǛចំណȃចដ៏សំǕន់ែដល

£តǑវ£តǒតពិនិតǓ¢ និងǣមǞនផងែដរ។ 

េសចក�សីេង�បអំពី សុǶីយេអ ហ¥សឺ អុនីេធើǢសិនណល ស�ªល 

ទិដ�ǫពទូេȗ 

សីុǶយេអ ហ¥ឺស អីុនេធើេណសិនណល ស�ªល (េȦǔត់Ǥ “CIA” )  គឺǛǳǯឯកជនអន�រǛតិមួយក�©ង£បេទសកម�©Ǜ ែដលផ�ល់កម¡វÂធីអប់រÆǙប់ពីមុនǤñǓក់មេត�យǓ¢ដល់វÂទǓǻល័យ ។ CIA 

£តǑវǨនចុះប³�ីេșក�©ងǚñǓំ ២០១៦។ CIA ទទួលǨនǶǛéǓប័ណ�ពី£កសួងអប់រÆ យុវជន និងកីǵ (MoEYS)។ បែន�មពីេនះ ǳǯេនះក៏£តǑវǨនទទួលǳäǓល់េǞយ The Accrediting 

Commission for Schools, Western Association of Schools and Colleges (ACS WASC), Quality Matters, និង The Institute for Habits of Mind។ បច�©បǓ�ន� CIA 

ǬនǳǕចំនួនបី៖ CIA FIRST ែសនសុខ(Pre-K3-G8) វÂទǓǻល័យ CIA FIRST ែសនសុខ(G9-G12) និង CIA First ចǓǺរអំេȜ(Pre-K3-G12)។ CIA េ£ǖងនឹងេបើកដំេណើរǔរ 

ǳǕទីបួន(ដំǢក់ǔលទីមួយ)  ែដលទទួលǨនǶǛéǓបណ�េșៃថ�ទី២៨ ែខកុម ៈ ǚñǓំ២០២៤ ǬនទីǣំងេșខណìឬសǓ¦ីែកវ ក�©ង£តីǬសទីបី ǚñǓំ២០២៥  ។ 

 

ǔរ£បតិបត�ិ 

CIA រកǓǼǨន£Ǩក់ចំេណញសុទ�ក�©ងǚñǓំវÂជ�Ǭនក�©ងរយៈេពល ៥ ǚñǓំចុងេ£ǔយេនះ េបើេǥះបីǛ£Ǩក់ចំេណញǨនǦöǓក់ចុះǭúǓងǕöǓំងេșǚñǓំ ២០២១ េǞយǳរែតǔរេបើកǳǕទីពីរ 

(CIA FIRST ចǓǺរអំេȜ) ក�©ងែខកǽ̡Ǔ ǚñǓំ ២០២០ និងǳǕទីបី (វÂទǓǻល័យ CIA FIRST ែសនសុខ) េșក�©ងែខកុម ៈ ǚñǓំ ២០២១។ ǔរព£ងីកេនះ ǧំឱǓ¢ǬនǔរេកើនេឡើងǭúǓង

ǕöǓំង េលើǔរចំǢយរÆលស់ និងចំǢយេថរេផǓ¦ងេទៀត េដើមǓ�ីដំេណើរǔរǳǕថ¡ី។ ǭúǓងǢក៏េǞយ ផលចំេណញǬនǔរស�©ះេឡើងǭúǓងǕöǓំងក�©ងǚñǓំ ២០២៣ និង ២០២៤ េǥះបីǛ

ǬនǔរǦöǓក់ចុះតិចតួចេșǚñǓំ ២០២៤ ែដលǫគេ£ចើនេកើតេចញពីǔរេកើនេឡើងǭúǓងរហ័សៃនចǢំយបុគ�លិក។ 
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ǔរ£បតិបត�ិ (បន�) 

ស£Ǭប់ CIA សន�នីយǫព/ǳច់£Ǩក់ǘយ£សួល ǰស់ែវងេǞយǳច់£Ǩក់ក�©ងៃដគិតǛៃថ�£បǙំែខ Ǭនǔរែ£ប£បǒលǕöǓំងេលើǳច់£Ǩក់ និងǔរវÂនិេǭគរយៈេពលខ¤ីេșេលើǣǮង

តុលǓ¢ǫព។ អនុǨតǦöǓក់ចុះេșក�©ង ǚñǓំ២០២៤ បǘøǓញពីសមត�ǫពក�©ងǔរǔត់បន�យ េដើមǓ�ីǦǧឱǓ¢ǨនេលើចំǢយ£បតិបត�ិ£បǙំǚñǓែដលកំពុងេកើនេឡើង។ េ£Ȇពីេនះ £កុមហុ៊ន 

រកǓǼǨនេșក£មិតមធǓ¢ម ។ 

CIA មិនǬនេǖលេȐរចǧសម�័ន�ទុន េșេឡើយ។ េǥះǛǭúǓងǢក៏េǞយ អនុǨតបំណȃល/េដើមទុន របស់£កុមហុ៊ន ស�ិតេșេ£ǔម ៥០% ពីǚñǓំ២០២០ ដល់ ǚñǓំ២០២៣ េលើក

ែលងែតǚñǓំ ២០២៤ េșេពលǔរេǨះផǓǼយសǽʲǓបណ�ដំបូង ǧំឱǓ¢ǔរេកើនេឡើងៃនទំហំបំណȃលរបស់ CIA េឡើងដល់ ៥០,១%។ 
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និយមន័យចǢំតǤ់ñǓកឥ់ណǥន 

ចǢំតǤ់ñǓកǰ់យតៃម¤ឥណǥន(ចǢំតǤ់ñǓកǛ់ត)ិ 

ចǢំតǤ់ñǓកǛ់ត ិ នយិមនយ័  

khAAA សមត�ǫពǕöǓំងǢស់ក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ១ Ǵនិភ័យǥប

Ǣស់ khAA សមត�ǫពǕöǓំងក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ២ 

khA សមត�ǫពǕöǓំងក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© បុ៉ែន�េពលខ¤ះǶចǘយទទួលរងǔរǩöǓស់ប�ªរអវÂជ�Ǭនក�©ង

ǔលៈេទសៈ និងបរÂǭǔសេសដ�កិច� 

៣ Ǵនិភ័យǥប 

khBBB សមត�ǫព£គប់£ǖន់ក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© បុ៉ែន�ǬនǫពǘយនឹងទទួលរងǔរǩöǓស់ប�ªរ

អវÂជ�Ǭនក�©ង 

ǔលៈេទសៈ និងបរÂǭǔសេសដ�កិច� 

៤ 

khBB សមត�ǫព£គប់£ǖន់ក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© បុ៉ែន�ǘយរងេ£ǖះǛងេȗǣមǔររǩöǓស់ប�ªរ

អវÂជ�Ǭនេșក�©ង 

ǔលៈេទសៈ និងបរÂǭǔសេសដ�កិច� 

៥ Ǵនិភ័យមធǓ¢ម 

khB សមត�ǫព£គប់£ǖន់ក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© បុ៉ែន�ទំនងǛរងផលប៉ះǪល់េǞយǔរǩöǓស់ប�ªរ

អវÂជ�Ǭនេșក�©ង 

ǔលៈេទសៈ និងបរÂǭǔសេសដ�កិច� 

៦ 

khCCC សមត�ǫពបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© Ƕ£ស័យេលើលក�ខណìǶជីវកម¡ ហិរ³�វត�© និងេសដ�កិច�អំេǢយផល ៧ Ǵនិភ័យខ�ស់ 

khCC សមត�ǫពេខǓǼយក�©ងǔរបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ៨ 

khC ទំនងǛមិនǶចបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© ៩ Ǵនិភ័យខ�ស់

Ǣស់ khD មិនǶចបំេពញǔតព¥កិច�ែផ�កហិរ³�វត�© មួយែផ�ក ឬ ǥំងអស់ ១០ 

 
 

 

 

 

េសចក�ីែថ¤ងមិនទទួលខុស£តǑវ 

ព័តǬ៌ន និងទិន�ន័យស�ិតិេșទីេនះ£តǑវǨនទទួលព£ីបភពែដលេយើងេជឿǤǶចទុកចិត�Ǩន។ ព័តǬ៌នែបបេនះមិន£តǑវǨនេផ�ºងǩïǓត់េǞយឯកǮជǓ¢េទ េហើយេយើងមិនតំǢង ឬǔរǦǧចំេǪះǫព£តឹម£តǑវចǓǺសǯ់ស ់និងǫពេពញេលញរបស់ព័ត៌Ǭនេឡើយ។ Ǯល់មតិ ឬǔរǨúǓន់£បǬណេșទីេនះឆ¤©ះបǽæǓំងពី

ǔរវÂនិច�័យរបស់£កុមហ៊ុន េរតធីង េអេជនសុី អហ¥ (េខមបូǠ)ម.ក (ែដលេȦǔតǤ់ “RAC” )  េșǔលបរÂេច�ទៃនរǨយǔរណ៍េនះ េហើយǶចǩöǓស់ប�ªរǨន£គប់េពលេǞយមិនǬនǔរជូនដំណឹងǛមុន។ Ǯលǔ់រǞក់ពិន�© មតិ ǔរǨúǓន់£បǬណ ǔរពǓǻករណ៍ ឬǔរǰយតៃម¤Ǵនិភ័យេșទីេនះ បេង�ើតǛ 

ǔរវÂនិច�័យគិត£តឹមǔលបរÂេច�ទៃនរǨយǔរណ៍េនះ េហើយមិនǶចǬនǔរǦǧǤ លទ�ផល ឬ£ពឹត�ិǔរណǧ៍េពលអǧគតនឹងǬនǫពសុីសǘ÷Ǔក់ǖñǓǛមួយនឹងǔរǞក់ពិន�© មតិ ǔរǨúǓន់£បǬណ ǔរពǓǻករណ ៍ឬǔរǰយតៃម¤Ǵនិភ័យǢមួយេឡើយ។ ព័តǬ៌នេșក�©ងឯកǳរេនះគឺǶចǩöǓស់ប�ªរេǞយǖõǓនǔរជូន

ដំណឹង ǫព£តឹម£តǑវចǓǺសǯ់ស់របស់ǰមិន£តǑវǨនǦǧេទ ǰǶចមិនេពញេលញ ឬប£ងǒម េហើយǰ£បែហលǛមិនែមនព័ត៌Ǭនធំ ǥំងអសǥ់ក់ទងនឹង£កុមហ៊ុន (ឬ£កុមហ៊ុនេ£ចើន) ែដលេǭងេȗǣមរǨយǔរណ៍េនះេទ  េហើយ RAC មិនស�ិតេșេ£ǔមǔតព¥កិច� េធ¥ើបច�©បǓ�ន�ǫពព័ត៌Ǭនេșក�©ងរǨយǔរណ៍

េនះផងែដរ។ ក�©ងវÂǳលǫពែដលǨនអនុǽʲǓតេǞយចǓǺប់ RAC និងǧយក បុគ�លិក ǫñǓក់ǘរ និងអ�កតំǢងរបស់ខ¤«នមិនទទួលខុស£តǑវចំេǪះǔរខូចǕត េǞយǩïǓល់ ឬសំណងǢមួយចំេǪះបុគ�ល ឬអង�ǫពǢមួយ Ǯប់ប³�ªលǥំង បុ៉ែន�មិនកំណត់េǞយǔរេធ¥ស£បែហសǢមួយេșក�©ងែផ�កៃន ឬបǽøǓ

Ƕសន�Ǣមួយេșក�©ង ឬេលើសពីǔរ£គប់£គងរបស់ RAC ឬǧយក បុគ�លិក ǫñǓកǘ់រ និងអ�កតំǢងǢមួយរបស់ខ¤«ន ែដលេកើតេឡើងពី ឬǪក់ព័ន�នឹងព័ត៌ǬនែដលǬនេșទីេនះ ឬ ǔរេ£បើ£Ǩស់ ឬអសមត�ǫពក�©ងǔរេ£បើ£Ǩស់ព័តǬ៌នែបបេនះ។ 

 


